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Din pension taber kobekraft

Som forholdene ser ud i dag, ta-
ber din pension kebekraft ar for
ar. Din pension falder i veerdi.

Hvis du omtegner, forventer vi,

at du vil fa en hgjere pension, der
bedre kan bevare kgbekraften.
Det skyldes, at en omtegning vil
frigive bundne reserver, som kan
bruges til at forhgje din pension.
Samtidig kan vi investere for-
muen pa en made, som vi forven-
ter giver et hgjere afkast.

Hvis du omtegner, giver du afkald
pa din nuveerende ydelsesgaranti
—det er "prisen” for, at vi kan yde
en hgjere pension. JOP er ngdt til
at love mindre for at kunne give
mere.

| brevet, der fglger med denne
folder, kan du se, hvad din
pension ifglge vores prognose
stiger til, hvis du omtegner. Her

i folderen uddyber vi, hvorfor vi
anbefaler at omtegne pensionen.
Pa J@Ps hjemmeside finder du

flere personlige tal og yderligere
baggrund.

Ingen ma veere i tvivl om de vig-
tigste fordele og ulemper. Det
er i sidste ende dine personlige
forhold og preeferencer, der bar
afgere, hvad der er bedst for dig.

Pa bestyrelsens vegne

Agnete Raaschou-Nielsen
Formand for J&Ps bestyrelse




Garantien forringer
din pension

Omtegning er et tilbud med klare fordele og visse ulemper. Fordelen
er, at du ved at omtegne din pension er med til at frigive pensions-
kassens store, bundne reserver. Det giver mulighed for at gge din
pension nu og her. Samtidig bliver der plads til at investere i aktier
og andre aktiver, som vi forventer vil give et hgjere afkast og dermed
en hgjere pension nu og i fremtiden. Betingelsen er, at du frasiger
din ydelsesgaranti, og det kan maske vaere en ulempe. For selv om
prognoserne viser en hgjere pension, hvis du omtegner, kan progno-
ser som bekendt tage fejl.

Vi mener, at fordelene overstiger ulemperne. Beholder du din garanti,
vil kpbekraften af din pension blive forringet, og dermed bliver garan-
tien en ulempe.

Hvordan kan en garanti blive en ulempe?

Din nuvaerende ordning indeholder en ydelsesgaranti. Det betyder,
at pensionskassen til enhver tid skal kunne betale dig en grundlags-
pension. Du kan se din grundlagspension ved at logge ind pa J@Ps
hjemmeside.

For at sikre grundlagspensionen, er vi tvunget til

« atinvestereiobligationer til historisk lave renter

- atlaegge ekstra penge til side, fordi renten er lavere end forudsat, da
du oprettede din pensionsordning

- atleegge ekstra penge til side, fordi du lever laengere end forudsat, da
du oprettede din pensionsordning, og endelig

- at afsette endnu flere reserver pa grund af nye EU-regler, der fra 2014
yderligere skaerper kravene til, hvor mange penge en pensionskasse
med ydelsesgarantier skal laegge til side.

Tilsammen forhindrer det os i at regulere din arlige pension. De fleste
har oplevet, at tallene i pensionsoversigten stort set ikke er steget
gennem flere ar, og for manges vedkommende har der vaeret tale om
et decideret fald. Imens er priserne steget ca. 2 pct. arligt, og nar din
pension ikke kan fplge med priserne, taber din pension kgbekraft,
som figur 1 pa side 5 illustrerer.

Sa laenge reserverne er bundet, betyder det samtidig, at vi ma inve-
stere meget ensidigt. Hovedvaegten ligger i dag pa obligationer og
renteforsikringer. Aktieinvesteringerne er nedbragt til naer 0, og det
er usikkert, om vi kan fastholde investeringerne i ejendomme.

Hvis du omtegner, kan vi investere mere alsidigt. Vi kan flytte midler
fra obligationer og renteforsikringer til aktier, ejendomme og andre
aktiver med et forventet hgjere afkast. Som tabel 1 pa side 5 viser,
forventer vi derved at kunne opna et afkast efter skat, som ligger 1,5
procentpoint hgjere, end hvis du ikke omtegner.

"Omtegning er et tilbud med klare
fordele og visse ulemper”.



Renteforsikringer kan blive et problem

Som tabel 1 pa side 5 viser, udggr renteforsikringer i dag ca. 13 pct.
af investeringerne. Under den lange periode med rentefald, som har
kendetegnet de seneste 10 ar, har renteforsikringer veeret ngdven-
dige for at sikre din garanti. Rentefaldet har givet en gevinst pa ren-
teforsikringerne, hvilket har finansieret de stigende reservekrav

til garantierne.

| dag er renteforsikringer blevet en risiko, fordi markedsrenten er
historisk lav. En rentestigning er mere sandsynlig, og nar det sker,
falder JQPs afkast. Allerede ved et uzendret renteniveau saettes penge
til, da forsikringens “arlige praemie” skal betales, uanset om J@P taber
eller vinder pa forsikringen. | tabellen har vi sat denne forringelse til
minus 2 pct. Men stiger renten f.eks. 2 procentpoint, vil vaerdien af
forsikringerne falde med 6,3 mia. kr., og dermed vil medlemmerne af
afdeling 1 tabe en stor del af den formue, som er skabt gennem de
senere ars gode afkast.

Kan jeg tabe pa at omtegne?

I tabel 1 pa side 5 viser vi ogsa, hvor meget afkastet forventes at
stige, hvis du omtegner. Vi har regnet med de samme afkastforud-
seetninger, som andre pensionskasser bruger. Det kan naturligvis ga
anderledes, og der er ingen garanti for, at aktier og ejendomme mv.
giver et hgjere afkast end obligationer. Men selv om J@P ikke opnar
et merafkast pa aktier og ejendomme mv.,, vil der imidlertid stadig
kunne forventes en gevinst ved omtegning, fordi vi sparer penge pa
de renteforsikringer, som der ikke lzengere vil vaere brug for. Gevin-
sten svarer i dette tilfeelde til 0,7 procentpoint i arligt merafkast.

Et tab pd omtegningen vil forudsaette en kombination af et betyde-
ligt rentefald og sa store fald i aktiekurser og ejendomspriser, at

omtegningsbonussen ikke kan opveje tabet. Et sadant scenarie er
muligt, men efter vores opfattelse ikke sandsynligt. Pa hjemmesiden
kan du se beregninger med andre forudsaetninger end dem, vi bruger
i denne folder.

Hvad sker der, hvis levetiden forsaetter med at stige?
Zndringer i den forventede levetid vil pavirke din pension. Hvis leve-
tiden stiger mere, end vi forventer i dag, vil det fa betydning, uanset
om du omtegner eller ej: Hvis du omtegner, vil din pension stige

lidt langsommere end forventet. Hvis du ikke omtegner, vil mulig-
hederne for pensionsstigninger og pensionisttillaeg blive yderligere
forringet. P& www.joep.dk har vi regnet pa konsekvenserne af leve-
tidsstigninger.
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TABEL 1. INVESTERINGSSTRATEGI 0G FORVENTET AFKAST

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

FORMUEFORDELING* ||‘||
1
Uden Med Forventet
omtegning omtegning afkast pct. p.a. i
Obligationer _ 7% 57 % | -
Renteforsikringer 13% 0% \
Aktier 0% 20 % |
Hgjrenteobligationer - 0% 8 %
Ejendomme 10% 10 % | |
Andre aktiver 0% 5% ',Jll
| alt . 100 % 100 % . |
Forventet afkast (pct. p.a.) 3,5% 53% merafkast pa 1,8 %
Forventet afkast efter skat (pct. p.a.) 3,0% 4,5 % merafkast pa 1,5 % ) Ill
:o'mﬁfordeling i et gennemsnitsar. Se de detaljerede investeringsrammer pa www.joep.dk.
il"'TiI!h_
FIGUR 1. UDVIKLING | INFLATION OG PENSION OVER TID (i\R 2000 =100)
|
Il || 130 @ Pension ekskl.
120 pensionisttilleeg
110 Inflation
100 /
I 90
80

| i
O il s




Din ordning for og
efter omtegning

Som du kan se af oversigten i tabel 2, andres selve indholdet af din
pensionsordning ikke, hvis du tegner om. Du forbliver i afdeling 1
med samme rettigheder til zegtefaelle- og bgrnepension, invalide-
pension og gruppeforsikringsordninger, som du har i dag.

Hvis du omtegner, reducerer vi din grundlagspension, dvs. din ydel-
sesgaranti. Desuden kan grundlagspensionen nedsattes, hvis leve-
tiden stiger. Grundlagspensionen fgr og efter omtegning kan du

se ved at logge ind pa hjemmesiden. | dag beregnes din grundlags-
pension med grundlagsrenter, der afhaenger af, hvornar du blev
optaget i pensionskassen, og hvornar du har gget dine indbetalinger
(bidragsforhgjelser). Hvis du omtegner, szettes din grundlagsrente
ned til O pct.

Den nedsatte grundlagspension er den pris, du betaler. Vi er ngdt
til at love mindre, for at kunne skabe basis for at give dig en hg-
jere pension.

Hvis du omtegner, vil din pension blive langt hgjere end grundlags-
pensionen. | brevet og pa www.joep.dk kan du se, hvor meget mere
du kan forvente at fa i pension, hvis du omtegner.

Hvis du omtegner, far du ikke lzengere pensionisttillaeg. Til gengzeld
far du en del af egenkapitalen overfgrt i dit navn som individuelle

saerlige bonushensaettelser.

Hvis du omtegner, bruges 5 pct. af dine kommende indbetalinger til

yderligere opbygning af dine individuelle szerlige bonushenszattelser.

Din konto med individuelle szerlige bonushenszettelser udbetales
over 15 ar fra pensionsstart som et variabelt tillaeg til pensionen.

Hvis du er pensionist, starter udbetalingen straks. Se ogsa under Om-
tegningsbonus pa side 8.

Betaling for garanti

JOP vil fremover opkraeve betaling for ydelsesgarantien i form af et
fradrag i kontorenten, svarende til hvad andre pensionskasser al-
lerede har indfprt. Denne omkostning bergrer ikke din garanti, men
den reducerer muligheden for bonus og pensionisttilleeg. Pengene
gar til at styrke egenkapitalen og de sarlige bonushenszettelser.
Medlemmer, der omtegner, vil som fglge heraf kunne forvente en lidt
stgrre forrentning, end der ellers var udsigt til.

Pensionisttillaegget
Hvis du omtegner, far du fuld andel i de sakaldte ufordelte reserver i
form af omtegningsbonus, som vi forklarer pa side 8.

Til gengzeld giver du afkald pa pensionisttillaegget. For langt de fleste
medlemmer er pensionisttilleegget faldet betydeligt i de senere ar,

til senest 9 pct., og faldet vil fortszette. Vi forventer, at pensionisttil-
legget vil blive reduceret kraftigt eller helt vil bortfalde for langt de
fleste pensionister i 2014, nar EU’s skeerpede solvenskrav forventes at
treede i kraft. Af den grund viser vi din pension uden pensionisttilleeg
i brevet og i den mere detaljerede oversigt pa www.joep.dk.



Medlem af afdeling 1
Uaendret ydelsessammensaetning

Grundlagspension
("ydelsesgaranti")

Laengere levetid endrer
grundlagspensionen

Investeringsstrategi

Anvendelse af pensionskassens
kollektive reserver

Pensionisttillaeg

Individuelle szerlige bonus-

henszettelser

Omtegningsbonus

Betaling for rentegaranti

Udsigt til pensionsstigning

TABEL 2. SAMMENLIGNING AF NUVZERENDE ORDNING 0G OMTEGNET ORDNING

Nuvaerende ordning
Ja
Ja

Uzendret

Nej

Meget ensidig, forventet afkast pa 3,0 pct.
efter skat

Reserverne er bundet til betaling af
leengere levetid, fglger af rentefald og nye

EU-solvenskrav (fra 2014)

Ja, men forventes at falde til O pct. over de
kommende ar for de fleste

Nej

Nej

Betaler

Nej

Hvis du omtegner
Ja
Ja

Betydeligt fald
Ja

Mindre ensidig, forventet afkast pa 4,5 pct.
efter skat

Kan bruges til at forhgje pensionerne

Nej

Ja -5 pct. af dine kommende indbetalinger.
Ved pensionsstart udbetales pengene over
15 &r som et variabelt tilleeg. Ved ded ud-
betales eventuelt overskud til boet.

Ja, du far en bonus pa 45 pct. (Tal pr. 30.
september 2011. Endelig sats beregnes pa
grundlag af arsregnskabet for 2011. Bonus-
satsen kan derfor blive bade hgjere og la-
vere).

Modtager

Ja




Omtegningshonus

| pjeblikket er knap tre fjerdedele af afdeling 1’s samlede formue til-

skrevet medlemmernes pensionsdepoter. Resten, som endnu ikke er
fordelt ud pa medlemmernes pensionsdepoter, bestar af egenkapital
og ufordelte reserver i gvrigt.

De ufordelte reserver er dels hensat til betaling for leengere levetid
(levetidsreserver) og dels som sikkerhed for, at JOP kan overholde
medlemmernes garantier trods det meget lave renteniveau (rente-
reserver). Pengene er altsa bundet til betaling af fremtidige pensio-
ner. Ved en omtegning kan bade levetidsreserverne og rentereser-
verne friggres og overfgres til medlemmernes pensionsdepoter.

Hvis du omtegner, tildeles du saledes omtegningsbonus i form af:

1) Bonus, der tilskrives dit pensionsdepot
2) Individuelle sarlige bonushenszettelser

Begge belgb fremgar af din omtegningsoversigt pa hjemmesiden.

Bonus: Din bonus vil vaere et belgb, der svarer til din forholdsmaessige
andel af de ufordelte reserver opgjort pr. 31. december 2011. Ud fra
den seneste opggrelse udggr de ufordelte reserver ca. 20 pct. af den
samlede depotvaerdi, og pa dette grundlag vil et medlem med et de-
pot pa 1 mio. kr. séledes fa sit pensionsdepot opskrevet med 200.000
kr.i omtegningsbonus. Og nar pensionsdepotet stiger, bliver pensio-
nen ogsa sterre.

Individuelle sarlige bonushenszttelser: Dine individuelle saerlige bo-
nushensaettelser vil vaere et belgb, der svarer til din forholdsmaessige
andel af egenkapitalen opgjort pr. 31. december 2011. Ved udgangen
af september udgjorde egenkapitalen ca. 25 pct. af medlemmernes

samlede depotvaerdi, sa i det tilfelde tildeles du 250.000 kr., hvis dit
depot er 1 mio. kr. Pengene szettes ind pa en personlig konto, hvorfra
de udbetales over 15 ar, fra du gar pa pension. Er du pensionist, star-
ter udbetalingen straks. Ved dgd udbetales restbelgbet til dit bo.

De saerlige bonushenszettelser er en del af pensionskassens kapital-
grundlag. Risikoen for tab er den samme som pa egenkapitalen, og
der opnas samme risikotilleeg som pa egenkapitalen. Stgrrelsen af
den Ipbende udbetaling vil variere fra maned til maned.

| eksemplet ovenfor tildeles du altsa en omtegningsbonus pa 20 pct.,
som omgdende tilskrives dit pensionsdepot. Dertil kommer indivi-
duelle szerlige bonushensaettelser pa 25 pct., der udbetales som et
variabelt tilleeg i Ipbet af de fprste 15 ar som pensionist. | alt tildeles
du altsa i dette tilfaelde 45 pct. i omtegningsbonus. Vores regneek-
sempel her er som naevnt baseret pa regnskabstallene ved udgangen
af september. De endelige procenter opggres i januar 2012, nar arets
resultat for 2011 kendes. Din omtegningsbonus kan derfor blive bade
stgrre eller mindre end 45 pct. Vi orienterer Ipbende pa hjemmesiden
om andringer i stgrrelsen af omtegningsbonus.

Eksempler

Vi forventer, at en typisk pension stiger ved en omtegning. Det il-
lustrerer figur 2, side 9, der viser et eksempel pa en pension for en
60-arig med en gennemsnitlig grundlagsrente pa 3,9 pct. Den nuvae-
rende ensidige investeringsstrategi og hgje solvenskrav giver udsigt
til en kontorente, der er lavere end 3,9 pct. Dermed kan pensionen
ikke vokse, som den orange kurve viser.

Hvis du omtegner, forventer vi, at din pension vokser, som den bla
kurve viser. Med en mere alsidig investeringsstrategi med bl.a. flere



FIGUR 2. ARLIG PENSION FOR 60-ARIG MED GRUNDLAGSRENTE PA 3,9 PCT. FOR 06 EFTER OMTEGNING
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aktier forventer vi en kontorente pa 4,5 pct. efter skat. Hertil kommer
omtegningsbonussen.

Eksemplet bygger naturligvis pa forventninger. Det kan ga ander-
ledes. Men ved at acceptere en lavere garanti, gger man pensionskas-
sens muligheder for at udbetale hgjere pension. Fordi reserver fri-
gores, og fordi der bliver faerre bindinger pa investeringsstrategien.

Saerlige personlige forhold

Vivurderer, at det for langt de fleste medlemmer vil vaere en fordel
at omtegne, men det er vigtigt, at du tager udgangspunkt i dine
egne pensionstal, nar du skal veelge. Tallene finder du i brevet og pa
www.joep.dk, hvor vi uddyber, hvordan din pension og dine gvrige
daekninger er ssmmensat for og efter en omtegning.

P4 hjemmesiden viser vi ogsa eksempler pa, hvordan pensionen
udvikler sig ved forskellige fremskrivninger af inflation, afkast og
levetid.

Har du spgrgsmal, kan du maske ogsa finde svar pa hjemmesiden
i vores Spprgsmal-Svar-katalog, som vi udbygger Igbende i omteg-
ningsperioden.



Valget er dit

Din pension star stille og taber kgbekraft, og der er ingen udsigt til
bedring. Derfor giver vi dig et tilbud om at omtegne din pension til
andre vilkar.

Hvis du omtegner, forventer vi, at du vil fa en hgjere pension, der
bedre kan bevare kgbekraften. Fordi reserver kan frigives, og fordi der
skabes luft til at investere mere alsidigt.

Hvis du omtegner, giver du afkald pa din nuvaerende ydelsesgaranti
—det er "prisen” for, at vi kan yde en hgjere pension. JOP er npdt til at
love mindre for at kunne give mere.

Vi haber, at du finder tilbuddet attraktivt. Vi vurderer, at en omteg-
ning med stor sandsynlighed vil give dig en hgjere pension, og samti-
dig forbedres mulighederne for at bevare kpbekraften. Det er derfor,
vi anbefaler at tegne om.

Men foretraekker du at holde fast i din ydelsesgaranti, respekteres
denne beslutning naturligvis. Den overordnede linje er helt entydig:
Der er tale om et tilbud, som det er op til den enkelte at sige ja eller
nej til ud fra personlige forhold og praeferencer.

Mere at vide

Brevet, der folger med folderen her, viser din alderspension for
og efter omtegning, samt din omtegningsbonus.

P& hjemmesiden finder du facts og yderligere baggrund om
tilbuddet, bl.a. vores Spgrgsmal-Svar-katalog, som vi lgbende
bygger ud.

Brug NemID for at logge dig ind pa www.joep.dk og se alle tal-
lene vedrgrende din pensionsordning fgr og efter en omtegning.
Det er ogsa her, du omtegner.

Har du brug for yderligere hjeelp til dine overvejelser, kan du til-
melde dig et af vores informationsmader i Arhus og Kgbenhavn,
se tid og sted pa& hjemmesiden.

| forbindelse med tilbuddet om omtegning
har vi oprettet en seerlig omtegningslinje,
hvor du kan ringe, hvis du har spgrgsmal.
Nummeret er 70 25 77 72, og telefonerne
er abne mandag til fredag kl. 12-16, torsdag
dog kl. 12-19.
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